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Inhaltsverzeichnis

1 Ziele UNd GrUNASALZE .......coceiierreerrrrrccressrerser s seesserses s s sn s s e s e ssssss s s sssensases sasesmnesseessssns 3
1o ZIBIE .ottt et e e 3
1.2 RahmenbedinQUNGEN ..........ccoiiieiieieeeeceee et e e et e e et e e e 3
1.3 Allgemeine EiNSChrankungen .............ooooviiiiiiiecieee oo 3
1.4 DEPODANK ...t e e e 3
1.5 Ausiibung der AKHONArSIEChte. ...........cccoviiiiieiicieeee e eee e 3

2 ANlagestrategie........c.cveiiiriirsstiiesiericrsr s e re s s e e nnssa s e e s nan i e saesenn 4
2.1 AlIgEMEINGS......ccuiiitieieeie ettt e s s e et e eee et e e e et et eteeeeeeeneesee e e eaes 4
2.2 Anlagen beim ArbeitgebEr ..........ccucuricuicie ettt 4
BilanzierungsSgrundsatze ...........cccociiieiiiinrcsessenrcresnesessnssssesnsssssss s sssssssssensssnesscessneses 5
Wertschwankungsreserve (WSR)......c.cociimrcrcnnrsnssnnnssssssnessessesssssssssssssesssseneraesssssssans 5
AnlageorganiSation ........couirimceriseiiissrscnsiisenresses s s s e a e s ses s s e e e e s e e nen 5
5.1 Besondere Aufgaben des Stiftungsrates im Anlagebereich .............ccoooeeveeeeceivveennn 5
5.2 Besondere Aufgaben des Anlageausschusses im Anlagebereich..........oocvvveeeeeneenn..., 5
5.3 GESChEMSIUNIET ..ottt ettt e e e e s e et e s 6
5.4 Externe VermogensverWalter..........c.ccooieeiuierie ittt ee e e eeeseeeeeae e 6

6 Schlussbestimmungen und INKrafttreten ............cccveiiureeriercmiesrereseseeserssersessesssnvessesns 6

Anhang 1 Anlagestrategie und Zielgrosse der Wertschwankungsreserve .........c...cveevevene.. 7

Anhang 2 AnlagerichtliNien .............ciecrecemerecnrercrse s sre s ss s e s e s sessassasenne 8

Seite 2



Anlagereglement Pensionskasse der Stadt Rheinfelden

Anlagereglement

11

1.2

1.3

1.4

1.5

Ziele und Grundsitze

Ziele

Die Ziele und Grundsétze des Anlagereglements sind am gesetzlichen Auftrag orientiert. Sie sind
langfristig ausgerichtet. Erste Priorit4t haben die finanziellen Interessen der Destinatére. Dabei ste-
hen die Sicherheit der Erflillung der Vorsorgezwecke und ein marktgerechter Ertrag im Vorder-
grund. Die Vermbgensbewirtschaftung stellt sicher, dass die Leistungen der Vorsorgeeinrichtung
mit moglichst ginstigem Leistungs-/Beitragsverhéltnis finanziert werden.

Rahmenbedingungen

Der Stiftungsrat orientiet sich an einer mittel- bis langfristigen Anlagestrategie
(Anhang 1). Diese beriicksichtigt folgende Rahmenbedingungen:

» Risikorahmen: Die Anlagerichtlinien BVV2 und die aufsichtsrechtlichen Vorgaben bestimmen
den Risikorahmen. Insbesondere ist das Prinzip der Diversifikation im Sinne von Art. 50 Abs.
3 BVV2 einzuhalten.

* Risikofdhigkeit: Sie wird einerseits bestimmt durch die Reservesituation bei den
Versicherungs- und Anlagerisiken und andererseits durch die Struktur des Versichertenbe-
stands und die damit verbundenen Verpflichtungen.

 Liquiditdtsvorgaben: Die Vorsorgeeinrichtung muss jederzeit ihren Verpflichtungen nachkom-
men kénnen.

» Entwicklung: Erwartungen beziiglich Verdnderungen im Versichertenbestand und bei den Vor-
sorgeverpflichtungen sind zu beriicksichtigen.

Allgemeine Einschrinkungen
Fir die Anlagetatigkeit der Vorsorgeeinrichtung gelten folgende Einschrénkungen:
e Die Handelbarkeit des Vermdgenswertes muss gewahrleistet sein.

» Der Einsatz von Derivaten darf nur zur Absicherung des Markt-, Wahrungs- oder Zinsrisikos
im Rahmen der Bandbreiten der Anlagestrategie erfolgen.

o Esdirfen keine Leerverkaufe getatigt werden.

» Die Wertschriften diirfen ausgeliehen werden (Securities Lending). Gegenpartei muss eine
Schweizerische Bank sein. Die ausgeliehenen Wertschriften sind durch ein Collateral zu si-
chern. Die entsprechenden Vorschriften des Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalan-
lagen und dessen Ausfiihrungserlasse sind einzuhalten (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG, SR 951.31;
Art. 76 KKV, SR 951.311; Art. 1 ff. KKV-FINMA, SR 951.312). Die Einhaltung der Bestimmun-
gen zur Effektenleine geméass Art. 1ff. der Verordnung der Eidgendssischen Finanzmarktauf-
sicht liber die kollektiven Kapitalanlagen ist im Anhang zur Jahresrechnung zu bestatigen.

» Anlagen mit Nachschusspflichten sind verboten. Ausgenommen sind Anlagen nach Art. 53
Abs. 5 lit. C BVV2.

 Die Anforderungen an die einzelnen Anlagearten sind in Anhang 2 aufgefiihrt (Anlagerichtli-
nien).

Depotbank

Die Wahl der Depotbank erfolgt durch den Stiftungsrat nach marktwirtschaftlichen Grundsatzen.

Ausiibung der Aktionédrsrechte

Die Stimm- und Wahlrechte der direkt gehaltenen Aktien von Schweizer Gesellschaften, die in
der Schweiz oder im Ausland kotiert sind, werden systematisch im Interesse der Versicherten
ausgelibt und zwar insbesondere beziiglich folgender Antrége:

o Wahlen (Mitglieder des Verwaltungsrates, des Présidenten, Mitglieder des Vergiitungsaus-
schusses und des unabhéngigen Stimmrechtsvertreters)
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2.2

* Vergiitungen (Gesamtbeitrdge an den Verwaltungsrat, die Geschéftsleitung und den Beirat)

» Statutenénderungen zur Thematik Vergiitungen (Rahmenbedingungen).

» Fir die Beurteilung der Antrége orientiert sich der Stiftungsrat am langfristigen Interesse der
Aktionére. Im Zentrum steht dabei das dauernde Gedeihen der Vorsorgeeinrichtung.

Securities Lending (Wertschriftenausleihe) gemass Art. 1.3 dieses Reglements ist nicht zuldssig,
wenn dadurch die Auslbung der Stimm- und Wahirechte verunméglicht wird.

Sofern eine Kollektivanlage Aktien hélt, sie aber der Stiftung die Wahrnehmung der Aktionérs-
rechte nicht einrdumt, werden diese konsequenterweise nicht wahrgenommen.

Halt die Kollektivanlage Aktien und ermdglicht sie der Stiftung die verbindliche Mitwirkung an Ab-
stimmungen und Wahlen an Generalversammlungen, namentlich mittels Instruktion des unab-
hangigen Stimmrechtsvertreters, gelten die Bestimmungen des Art. 9 dieses Reglements auch
fur die Wahrnehmung der Aktionérsrechte dieser Kollektivanlage.

Besteht fiir die Stiftung die Mdglichkeit, zuhanden der Kollektivanlage eine Stimm- und Wahlpré-
ferenz zu dussern, entscheidet der Stiftungsrat inwiefern er davon Gebrauch macht.

Die Interessen der Versicherten gelten als gewahrt, wenn vor allem im langfristigen (finanziellen)
Interesse der Aktionre der Gesellschaft abgestimmt / gewahit wird. Es wird darauf geachtet,
dass der Unternehmenswert der betreffenden Gesellschaft langfristig maximiert wird. Die Ent-
scheidungstréger orientieren sich daher bei der Wahrnehmung der Stimmrechte an den Grunds-
atzen Rendite, Sicherheit, Liquiditat und Nachhaltigkeit.

Die Stimmrechte werden im Sinne des Verwaltungsrates ausgeiibt, wenn die Antrage nicht im
Widerspruch zu den Interessen der Versicherten stehen und insbesondere einen langfristen Anla-
gehorizont beachten.

Der Stiftungsrat beschliesst das Vorgehen zur Wahrnehmung der Stimmrechte und definiert die
konkrete Stimmrechtsausiibung. Auf eine direkte Présenz an den Generalversammiungen wird in
der Regel verzichtet. Zur konkreten Stimmrechtsausiibung kdnnen die Dienste unabhangiger
Stimmrechtsvertreter in Anspruch genommen werden. Die Umsetzung kann — im Rahmen dieser
Vorgaben - einem Anlage- oder Stimmrechtsausschuss oder einem externen Stimmrechtsberater
Ubertragen werden.

Das Stimmverhalten wird einmal jahrlich in einem zusammenfassenden Bericht den Versicherten
offengelegt. Folgt der Stiftungsrat den Antrégen des Verwaltungsrats nicht oder enthalt er sich
der Stimme, so wird im Bericht fiir die betroffenen Abstimmungsgegenstdnde das Stimmverhalten
detailliert offengelegt.

Anlagestrategie
Allgemeines

Die Anlagestrategie beinhaltet die planméssige Aufteilung des Vermégens auf mehrere Anlageka-
tegorien. Die Anlagestrategie beriicksichtigt die gesetzlichen Begrenzungen geméass Art. 54-54b
BVV2 und ist im Anhang 1 aufgefiihrt.

Die verschiedenen Anlagekategorien werden aufgrund ihrer Rendite- und Risikoeigenschaften so
kombiniert, dass daraus im Rahmen der vorhandenen Risikofahigkeit die notwendigen Kapitaler-
trége erzielt werden kénnen.

Die Anlagestrategie bleibt unbeeinflusst von kurzfristigen Marktbewegungen und situativ motivier-
ten Markteinschatzungen.

Anlagen beim Arbeitgeber

Darlehen an die Stadt Rheinfelden und an angeschlossene Betriebe sind zugelassen. Die Vor-
schriften gemass Art. 57 BVV2 sind einzuhalten.

Uber Anlagen beim Arbeitgeber entscheidet der Stiftungsrat. Ausgenommen ist das kurzfristige
Kontokorrent-Verhéltnis, welches im Verantwortungsbereich des Geschéftsfihrers liegt.
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5.1

5.2

Bilanzierungsgrundsitze

Die Bewertung des Vermégens erfolgt in Schweizer Franken und richtet sich geméss Swiss GAAP
FER 26 nach einer 6konomischen Optik (tatsdchliche finanzielle Lage).

Die Bewertung der Immobilien-Direktanlagen richtet sich nach dem Ertragswert.

Wertschwankungsreserve (WSR)

Die WSR bezweckt das Auffangen von Wertschwankungen auf Vermdgensanlagen. Die Berech-
nung dieser Reserve erfolgt nach dem Grundsatz der Stetigkeit.

Die WSR bezweckt eine Absicherung gegeniiber Kursverlusten auf dem Anlagevermdgen und
dient der Sicherstellung des finanziellen Gleichgewichts (Deckungsgrad von mindestens 100%).

Die Bestimmung der Zielgrésse der WSR basiert auf finanzokonomischen' Uberlegungen und
schliesst die zugrunde liegende Anlagestrategie, die zu erwartende Rendite, das Anlagerisiko, die
Sollrendite und das Sicherheitsniveau mit ein. Die Héhe der Zielgrosse ist im Anhang 1 aufgefiihrt.

Anlageorganisation

Die Organisation der Pensionskasse der Stadt Rheinfelden ist im Anlagebereich wie folgt geglie-
dert:

Stiftungsrat

Externe Vermogens-
verwaltung

Anlageausschuss Geschaftsfiihrer

Besondere Aufgaben des Stiftungsrates im Anlagebereich

Der Stiftungsrat als oberstes paritétisches Organ ist fir die strategische Fiihrung im Anlagebereich
zustandig und tragt die Verantwortung fiir die Verwaltung des Vermégens.

Bei der Delegation von Aufgaben und Kompetenzen ist der Stiftungsrat fiir die sorgfaitige Auswahl,
die ausreichende Instruktion und die Uberwachung verantwortlich.

Er setzt fiir die Vermogensverwaltung externe Vermogensverwalter ein. Fiir die Wahl der Vermé-
gensverwalter ist der Stiftungsrat verantwortlich.

Er beurteilt periodisch die finanzielle Lage und tiberpriift die Risikofahigkeit und langerfristige finan-
zZielle Planung.

Er wahlt die passende Anlagestrategie, die taktischen Bandbreiten sowie die Referenzindizes.
Er prift periodisch die Ergebnisse der externen Vermégensverwalter.
Besondere Aufgaben des Anlageausschusses im Anlagebereich
Der Anlageausschuss ist fur folgende Aufgaben verantwortlich:
o  Erarbeitung schriftlicher Vermégensverwaltungsvertrige fir die Vermogensverwalter
¢ Definition des Umfangs der Reportings
» Periodische Uberpriifung und Uberarbeitung des Anlagereglements

¢ Aufbereitung von Entscheidungsgrundlagen zuhanden des Stiftungsrats betreffend Anla-
gestrategie

 Vorbereiten von Anlageentscheidungen in der Kategorie direkte Immobilien, von Hypothe-
karkrediten und Anlagen beim Arbeitgeber, welche vom Stiftungsrat zu genehmigen sind
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e Laufendes Mitverfolgen der finanziellen Lage und periodische Uberpriifung der Risikofé-
higkeit in Zusammenarbeit mit dem Stiftungsrat (Risikokontrolle)

» Uberwachung der Vermégensverwalter bezlglich Einhaltung des Anlagereglements und
Orientierung des Stiftungsrates bei Abweichungen

» Periodische Beurteilung des Anlageerfolgs (mindestens halbjahrlich) und Orientierung des
Stiftungsrats (Investment Controlling). Bei besonderen Vorkommnissen ersucht der Anla-
geausschuss den Stiftungsrat um die Einberufung einer ausserordentlichen Sitzung

¢ Kostenkontrolle

e Ruckforderung der Verrechnungs- und Quellensteuern, sofern diese Aufgaben nicht expli-
zit vom Stiftungsrat extern vergeben werden

53 Geschéftsfiihrer
Der Geschéftsflihrer ist stdndiges Mitglied des Anlageausschusses.

5.4 Externe Vermégensverwalter
Der externe Vermogensverwalter / Anlageberater ist fiir folgende Aufgaben verantwortlich:

» Bewirtschaftung der Vermdgen innerhalb der gesetzlichen und vertraglichen Richtlinien

* Periodischer Performancebericht / persénlicher Austausch geméss Vorgaben des Anlage-
ausschusses

* Bei Bedarf Teiinahme an den Sitzungen des Stiftungsrats

6 Schlussbestimmungen und Inkrafttreten

Dieses Anlagereglement kann vom Stiftungsrat unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften und
der Stiftungsurkunde jederzeit abgeéndert oder ergénzt werden. Das gesinderte Reglement ist der Auf-
sichtsbehérde zur Priifung einzureichen.

Rheinfelden, 11. Mérz 2024
Der Stiftungsrat

Gan

F. Mazzi, Prasident J. Gasser, Geschéaftsfiihrer
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Anhang 1 Anlagestrategie und Zielgrosse der Wertschwankungsreserve

2. Zugelassene Anlagekategorien
Die Maximal- bzw. Minimallimiten beziehen sich stets auf den Kurswert des Portfolios. Alle Anlagelimiten sind unter Anrechnung
aller basisdquivalenten Verpflichtungen, die sich aus Derivatgeschaften ergeben, einzuhalten.

Strategie
in% [“min. | max. |
Liquiditat/Geldmarkt 0 0 4 FTSE 3-Month Switzerland Franc Eurodepo-
sit
-Hypotheken 5 3 7 SBI Domestic AAA-A 1-3Y (TR)
Obligationen CHF 13 11 16 SBI AAA - BBB (TR)
Obligationen FW — Staatsanleihen (hedged in CHF) 6 4 8 Bloomberg Global Aggregate Treasuries ex
CHF (TR) (CHF-hedged)
Obligationen FW - Unternehmensanleihen (hedged in CHF) 9 7 11 Bloomberg Global Aggregate Corporates ex
CHF (TR) (CHF-hedged)
Aktien Schweiz 10 8 12 Swiss Performance Index (SPI) (TR)
Aktien Ausland ex EMMA 16 14 18 MSCI World ex Switzerland (NR)
Aktien Ausland - EMMA 4 0 6 MSCI Emerging Markets (NR)
Immobilien Schweiz — Anlagestiftungen 20 12 25 KGAST Immo-Index (Schweiz) (TR)
Immobilien Schweiz — Fonds 0 0 5 SXI Real Estate Fund (TR)
Immobilien Ausland 5 3 7 FTSE ERPA/NAREIT Developed ex Switzer-
land Index Net of Tax CHF
Infrastrukturaniagen 5 0 7 FTSE Global Core Infrastructure TR
Gold 2 0 4 Gold CHF
Private Equity 5 0 7 Bloomberg Fund of Fund Private Equity index
Total Fremdwéhrungen 25 17 30

Bemerkungen:
- Gesamtbandbreite Immobilien = 15 % - 30 %

- Fremdwéhrungen (ber 30 % miissen zwingend abgesichert werden

Zielgrosse der Wertschwankungsreserve

Die Bestimmung der Zielgrésse der WSR basiert auf finanzékonomischen Uberlegungen und schliesst
die zugrunde liegende Anlagestrategie, die zu erwartende Rendite, das Anlagerisiko, die Sollrendite und
das Sicherheitsniveau mit ein.

Die so ermittelte Zielgrésse betrégt 17% des Vorsorgekapitals inkl. technischer Riickstellungen. Sie ge-
niigt, um eine Unterdeckung wahrend eines Jahres mit der gegebenen Wahrscheinlichkeit auszuschlies-
sen.

Dieser Anhang 1 wurde vom Stiftungsrat am 11. Mérz 2024 genehmigt und tritt per 01. Juli 2024 in Kraft.

Rheinfelden, 11. Méarz 2024

Der Stiftungsrat
N
/ /q AV,
// ; 7, M
F. Mazzi, Prasident Stiftungsrat J. Gasser, Geschéaftsfiihrer
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Anhang 2 Anlagerichtlinien

Ligquiditdt/Geldmarkt
Referenzindex: FTSE 3-Month Switzerland Franc Eurodeposit (Bloomberg-Ticker: SBWMSF3L Index)

Der Liquiditét diirfen Kontoguthaben, Geldmarktanlagen, Obligationen mit einer Restlaufzeit bis max. 12
Monate, Marchzinsen sowie Devisentermingeschafte zwecks Absicherung von Fremdwahrungsrisiken
zugerechnet werden. Bei allen Geldmarktanlagen ist auf eine ausreichende Bonitit zu achten.

Hypotheken

Referenzindex: SBI AAA — A Domestic 1-3Y Total Return (Bloomberg-Ticker: SDA13T Index)
Hypothekenanlagen kénnen in Direktanlagen oder in Kollektivanlagen (Anlagefonds oder Anspriiche von

Anlagestiftungen) erfolgen.
Entscheide tiber die Vergabe von direkten Hypothekarkrediten trifft der Stiftungsrat. Die Hypotheken wer-
den zu marktgerechten Konditionen verzinst.

Darlehen

Darlehen an die Stadt Rheinfelden und an angeschlossene Betriebe sind zugelassen.

Uber Anlagen beim Arbeitgeber entscheidet der Stiftungsrat. Ausgenommen ist das kurzfristige Kontokor-
rent-Verhdltnis, welches im Verantwortungsbereich des Geschaftsfiihrers liegt.

Die Begrenzung von Anlagen beim Arbeitgeber richtet sich nach Art. 57 BVV2.

Obligationen CHF
Referenzindex: Swiss Bond Index (SBI) AAA — BBB Total Return (Bloomberg-Ticker: SBR14T Index)

Anlagen in Obligationen CHF kdnnen in Direktanlagen (insbesondere Obligationen und obligationenahnli-
che Produkte) oder in Kollektivanlagen erfolgen. Bei der Auswahl der Anlagen ist auf die Qualitst des
Schuldners sowie auf die Liquiditdt der Anlagen zu achten. _

Das Mindestrating bei Kauf betrégt ,Investment Grade’ (BBB-, S&P). Sinkt das Rating darunter, ist die Po-
sition innert zwei Monaten zu verkaufen.

Die Begrenzung pro Schuldner richtet sich nach Art. 54 Absatz 1 - 3 BVV2.

Obligationen Fremdwahrungen - Staatsanleihen (hedged in CHF)

Referenzindex: Bloomberg Global Aggregate Treasuries ex CHF TR (CHF hedged) (Bloomberg-Ticker:
BES2TRCH Index)

Anlagen in Obligationen Fremdwéhrungen - Staatsanleihen kénnen in Direktanlagen (insbesondere Obli-
gationen von Staaten, Provinzen, Stédte, supranationale Organisationen und staatsnahen Betriebe) oder
in Kollektivantagen (Anlagefonds oder Anspriiche von Anlagestiftungen) erfolgen. Bei der Auswahl der
Anlagen ist auf die Qualitét des Schuldners sowie auf die Liquiditit der Anlagen zu achten.

Das Mindestrating bei Kauf betrégt ,Investment Grade’ (BBB-, S&P). Sinkt das Rating darunter, ist die Po-
sition innert zwei Monaten zu verkaufen.

Die Begrenzung pro Schuldner richtet sich nach Art. 54 1 — 3 BVV2.

Obligationen Fremdwiéhrungen —~ Unternehmensanleihen (hedged in CHF)

Referenzindex: Bloomberg Global Aggregate Corporate ex CHF TR (CHF hedged) (Bloomberg-Ticker:
LGCPTRCH Index)

Anlagen in Obligationen Fremdwéhrungen - Unternehmensanleihen kénnen in Direktanlagen (insbeson-
dere Obligationen von Unternehmen) oder in Kollektivanlagen (Anlagefonds oder Anspriiche von Anlage-
stiftungen) erfolgen. Bei der Auswahl der Anlagen ist auf die Qualitit des Schuldners sowie auf die Liqui-
ditét der Anlagen zu achten.
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Das Mindestrating bei Kauf betragt ,Investment Grade’ (BBB-, S&P). Sinkt das Rating darunter, ist die Po-
sition innert zwei Monaten zu verkaufen.
Die Begrenzung pro Schuldner richtet sich nach Art. 54 Abs.1 — 3 BVV2.

Aktien Schweiz
Referenzindex: Swiss Performance Index (SP!) (Bloomberg-Ticker: SPI Index)

Anlagen in Aktien Schweiz kdnnen in Direktanlagen oder in Kollektivanlagen (Anlagefonds oder Anspri-
che von Anlagestiftungen) erfolgen.

Zum Titeluniversum zéhlen alle an einer Bérse kotierten Schweizer Titel.

Die Begrenzung pro Gesellschaft richtet sich nach Art. 54a BVV2.

Aktien Ausland ex Emerging Markets

Referenzindex: MSCI World ex Switzerland Net Return CHF Index (Bloomberg-Ticker: MACXCSLA In-
dex)

Anlagen in Aktien Ausland ex Emerging Markets kénnen in Direktanlagen oder in Kollektivanlagen (Anla-
gefonds oder Anspriiche von Anlagestiftungen) in den entwickelten Landern (developed Markets gemass
Definition von MSCI) erfolgen.

Die Begrenzung pro Gesellschaft richtet sich nach Art. 54a BVV2.

Aktien Ausland Emerging Markets
Referenzindex: MSCI Emerging Markets Net Return CHF Index (Bloomberg-Ticker: MKEF Index)

Anlagen in Aktien Ausland Emerging Markets kdnnen in Direktanlagen oder in Kollektivanlagen (Anlage-
fonds oder Anspriiche von Anlagestiftungen) in den Emerging Markets Landern (Emerging Markets ge-
méss Definition von MSCI) erfolgen.

Die Begrenzung pro Gesellschaft richtet sich nach Art. 54a BVV?2.

Immobilien

Immobilien sind in der Form von Kollektivanlagen und als Direktanlage zugelassen.

Kollektivanlagen werden zwischen Umsetzung durch bérsenkotierte Fonds bzw. Anlagestiftungen unter-
schieden.

Entscheide Uber Investitionen oder Verk&ufe im Bereich Immobilien-Direktanlagen trifft ausschliesslich

der Stiftungsrat.
Die Begrenzung pro Immobilie bzw. deren Belehnung richten sich nach Art. 54b BVV2.

Immobilien Schweiz - Anlagestiftungen

Referenzindex: KGAST Immo-Iindex (Bloomberg-Ticker: WUPIIMM Index)
Immobilien sind in der Form von Kollektivanlagen in Anlagestiftungen zugelassen.
Die Begrenzung pro Immobilie bzw. deren Belehnung richten sich nach Art. 54b und Art. 56 BVV2.

immobilien Schweiz - Fonds

Referenzindex: SXI Swiss Real Estate Funds Total Return Index (Bloomberg-Ticker: CHREF Index)
Immobilien sind in der Form von bdrsenkotierten Kollektivanlagen zugelassen.
Die Begrenzung pro Immobilie bzw. deren Belehnung richten sich nach Art. 54b und Art. 56 BVV2.

immobilien Ausland

Referenzindex: FTSE EPRA/NAREIT Developed ex Switzerland Index Net of Tax CHF (Bloomberg-Ti-
cker: TGPCSONC Index)

Immobilien sind in der Form von Kollektivanlagen (bdrsenkotiert oder Anlagestiftungen) zugelassen.
Die Begrenzung pro Immobilie bzw. deren Belehnung richten sich nach Art. 54b und Art. 56 BVV?2.
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Infrastrukturanlagen

Referenzindex: FTSE Global Core Infrastructure Index Total Return USD (Bloomberg-Ticker: TFGCIIU
Index)

Infrastrukturanlagen sind in der Form von Kollektivanlagen (bérsenkotiert oder Anlagestiftungen) zugelas-
sen.

Die Begrenzung pro Infrastrukturanlage richten sich nach Art. 56 BVV2.

Gold

Referenzindex: Gold CHF (Bloomberg-Ticker: GOLDCHF Index)
Gold ist physisch oder in Form von Kollektivanlagen (in welchen das Gold physisch hinterlegt sind) zuge-
lassen. Bei physischem Investment ist sicherzustellen, dass das Gold sicher in der Schweiz gelagert ist.

Private Equity

Referenzindex: Bloomberg Fund of Fund Private Equity Index (Bloomberg-Ticker: PEFOF Index)
Private Equity sind in kollektiver Form erlaubt, miissen jedoch ausreichend diversifiziert sein.

Der Stiftungsrat hat periodisch zu Gberpriifen, ob die Anforderungen betreffend Flhrungsverantwortung
(Art. 49 BVV2), Sicherheit (Art. 50 BVV2) und kollektive Anlagen (Art. 56 BVV2) erfilllt sind.

Derivative Instrumente

Das Vermégen wird grundsétzlich in Basiswerten angelegt. Der ergénzende Einsatz von derivativen In-

strumenten ist im Rahmen der Verordnung {iber die berufliche Alters- Hinterlassenen- und Invalidenvor-

sorge (BVV2), insbesondere Art. 56a BVV2, zugelassen.

Der Einsatz solcher Instrumente muss fachmannisch begriindet sein und insbesondere die nachstehen-

den Bedingungen erfiillen:

= Es sind keine Positionen/Verpflichtungen ohne Deckung gestattet, d.h. es miissen bei engagement-
erh6henden Positionen jederzeit die notwendige Liquiditét bzw. bei engagementreduzierenden Posi-
tionen die entsprechenden Basiswerte vorhanden sein.

* Es dirfen nur Derivate eingesetzt werden, die von gesetzlich zugelassenen Basiswerten abgeleitet
sind.

* Die Konstruktion und die Wirkungsweise der eingesetzten Derivate miissen fiir den Stiftungsrat nach-
vollziehbar sein.

= Die eingesetzten Instrumente miissen Uber eine genligende Marktliquiditét und iiber eine gute Boni-
tat der Gegenseite verfiigen.

Die eingegangenen Positionen sind in der Berichterstattung mit dem Engagement gemass den Richtli-
nien des Bundesamtes fiir Sozialversicherung aufzufiihren (Zuteilung zu den entsprechenden Anlageka-
tegorien nach dem ékonomischen Exposure).

Dieser Anhang 2 wurde vom Stiftungsrat am 11. M3rz 2024 genehmigt und tritt auf den 01. Juli 2024 in
Kraft.

Rheinfelden, 11. Marz 2024
Der Stiftungsrat

p24
F. Mazzi, Prasident J. Gasser, Geschaftsfihrer
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